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Bloom Girisim Degerleme

Asamaya gore ¢oklu yontem - deger araligi ve varsayim haritasi

Ozet
DEGER ARALIGI AGIRLIKLI ORTA HESAPLANAN POST-MONEY
DEGER YONTEM
22,0 mn TL - 34,1 mnTL
36,9 mn TL 28,1 mnTL 4’4 yatirimci payi %17,6
yéntemlerin alt ve iist e Kabul edilebilir giiven -
ucu

Uc ve Uzeri ydntem

Tek climlelik teshis EBITDA negatif: deger buginki nakit tretimine degil bliyiime beklentisine dayaniyor,
bu da iskonto oranini ve sulanmayi belirleyici kiliyor.
Asama: Tohum (seed) - Urtin canli, ilk gelir ve ilk musteriler var - Sektdr: SaaS / abonelik yazilimi - Parametre seti v1.0. Yontemler

asamaya gore segildi; hesaplanamayan yontem sifir sayilmaz, agirhgi hesaplanan yéntemlere dagitilir.

Yéntem karsilastirmasi

Scorecard (Payne) yontemi (%25) (e 273mnTL
Risk faktorii toplama (%20) -] 27,5mn TL
VC yéntemi (cikis degerinden geri isk{ 22,0 mn TL
Gelir garpant (%25) G eomnTL

) ASAMA ETKIN OZKAYNAK
YONTEM

AGIRLIGI PAY DEGERI

Scorecard (Payne) yontemi %25 %25 27,3mn TL
Risk faktéri toplama %20 %20 27,5mn TL
VC yodntemi (cikis degerinden geri %30 %30 22,0 mn TL
iskonto)

Gelir carpani %25 %25 36,9 mn TL hesaplandi



Yontem detaylari

Scorecard (Payne) yontemi

KRITER AGIRLIK FAKTOR KATKI
Kurucu ekip ve yonetim %30 1,20x 0,360x
Pazar buyutklaga (firsatin boyutu) %25 1,15x 0,287x
Uriin ve teknoloji %15 1,10x 0,165x
Rekabet ortami %10 0,90x 0,090x
Pazarlama, satis kanali ve is ortakhklari %10 0,95x 0,095x
Ek yatirim ihtiyaci %5 0,90x 0,045x
Diger (regllasyon, zamanlama, momentum) %5 1,00x 0,050x
Toplam carpan 1,093x

Cipa deger 25,0 mn TL x 1,093x = 27,3 mn TL

Risk faktorii toplama

RiSK BASLIGI PUAN

Yonetim riski +1
Isin asamasi 0
Yasal / politik / reglilasyon riski 0
Uretim ve tedarik riski +1
Satis ve pazarlama riski -1
Ek sermaye bulma riski -1
Rekabet riski 0
Teknoloji riski +1
Dava ve uyusmazlik riski 0
Uluslararasi / kur riski -1
itibar riski 0

Karl cikis olasihgi +1



Toplam puan 1 -> diizeltme %10,0 -> 27,5 mn TL

VC yontemi (¢ikis degerinden geri iskonto)

Cikis degeri 480,0 mn TL
Cikis yili 5
Hedef getiri 12,0x
Sulanma %30
Bugiinki post-money 28,0 mnTL
Aranan yatirim 6,0 mn TL
Pre-money 22,0 mnTL
Gelir carpani
Taban 4,8 mnTL
Sektor bandi (dusuk - orta - yuksek) 2,0x - 4,0x - 8,0x
Uygulanan carpan 7,29x (buylume ve marja gore)
Bant ucu degerler 11,5mnTL-40,3mn TL
Firma degeri 35,0mn TL
Nakit 25mnTL
Finansal borg -600 bin TL
Ozkaynak degeri 36,9 mn TL

Deger koprusii: hangi kaldira¢ degeri ne kadar oynatir

SENARYO YENIi ORTA DEGER FARK

Gelir %10 artarsa 292 mnTL +1,1mnTL %3,9
Scorecard ekip puani 0,25 artarsa (kilit ise alim) 28,6 mn TL +469 bin TL %1,7
Yillik buyime 10 puan artarsa 28,2mnTL +86 bin TL %0,3

EBITDA marji 5 puan artarsa 28,1 mnTL +0TL %0,0



Her satir, yalniz o degisken degistirilerek tim yontem setinin yeniden hesaplanmasiyla Uretildi; diger varsayimlar sabittir.

Girdiler (denetim izi)
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GRUP ALAN DEGER

scorecard rekabet 0.9
scorecard satis_kanali 0.95
scorecard ek_yatirim 0.9
scorecard diger 1.0
risk_faktor yonetim 1
risk_faktor asama 0
risk_faktor regulasyon 0
risk_faktor uretim 1
risk_faktor satis -1
risk_faktor sermaye -1
risk_faktor rekabet 0
risk_faktor teknoloji 1
risk_faktor dava 0
risk_faktor uluslararasi -1
risk_faktor itibar 0
risk_faktor cikis 1
ina gelir_buyumesi 60
ina ebitda_marji_hedefi 22

Yontem ve sinirlar

» Berkus: ¢ipa degerin beste biri kadar tavani olan bes kriterin puanlarla agirhklanmasi.
» Scorecard: bélge medyan pre-money degerlemesinin yedi kriterin agirlikli carpaniyla diizeltiimesi.

» Risk faktoru toplama: 12 risk basliginin -2/+2 puani, her puan ¢ipa degerin %10'u; toplam diizeltme +%60 ile
sinirl.

« VC yontemi: ¢ikis degerinin hedef getiriye béliinmesi, sonraki turlarin sulandirmasinin diisiilmesi, aranan
tutarin ¢ikarilmasiyla pre-money.

e Carpanlar: sektdr bandinda blylime ve marja goére konumlanan carpan; firma degerine nakit eklenip finansal
borg disllerek 6zkaynak degeri.

« INA: bes yillik serbest nakit akisi ve Gordon terminal degerinin iskonto oraniyla bugiine indirgenmesi.

« Net aktif: kayith 6zkaynagin bildirilen dizeltmelerle giincellenmesi; erken asamada taban degerdir.



o Deger, kullanicinin girdigi rakam ve varsayimlardan deterministik olarak hesaplanir; ayni girdi her zaman ayni
sonucu verir.

» Sektdr carpan bantlari ve erken asama kalibrasyonu Bloom parametre seti v1.0 varsayilanlaridir, piyasa verisi
degildir; elindeki glincel islem verisiyle glincellenmelidir.

o Erken asama yontemleri (Berkus, Scorecard, risk faktorii) girilen ¢ipa degere dogrudan baghdir; ¢ipa yanhssa
Ucl birden yanlis cikar.

« Degerleme bir araliktir; tek rakam yalniz miizakere baslangicidir. Araligin genisligi belirsizligin kendisidir, hata
degildir.

» Rapor bilgilendirme amachdir; bagimsiz denetim, resmi degerleme raporu, vergi gortisi veya yatirim tavsiyesi
degildir.

Hesap notlari

« Yilhk buyime gecgen yilin net satisindan hesaplandi.

Bu rapor Bloom Consulting yontemiyle, TERAZI ajani tarafindan uretildi. Girdiler kullanicinin beyanidir; rapor bilgilendirme amachdir, denetim
veya yatirim tavsiyesi degildir.
Bloom Consulting - bloomconsulting.com.tr - TERAZI v1.0.0



